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Notatka informacyjna
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Indii w 2010 roku

1. Ogodlna sytuacja gospodarcza Indii w 2010 .

Dla Indii 2010 rok® przyniést dynamiczna poprawe sytuacji gospodarczej i pozwolit na
dalsze oddalenie grozby recesji zwigzanej z trwajagcym na swiecie kryzysem. Waznym
elementem walki z globalnym zatamaniem gospodarczym byfa trafna polityka
makroekonomiczna przejawiajaca sie w przyjeciu jeszcze w 2008 roku dwodch pakietéw
stymulacyjnych. Obecnie wyzwaniem stojagcym przed wiadzami jest koniecznosé
przeprowadzenia szeregu reform, w taki sposdb by nie ograniczyty potencjatu wzrostowego
gospodarki. Chodzi w szczegdlnosci o utrzymywanie rownowagi pomiedzy kursem
walutowym a poziomem inflacji, kontynuacje konsolidacji fiskalnej, poprawe wydajnosci
sektora rolnego, rozbudowe infrastruktury oraz podtrzymanie zaufania zagranicznych
inwestorow.

Wzrost gospodarczy. W pierwszym kwartale 2010 roku PKB Indii wzrdst w ujeciu
rocznym o 8,6%, a w drugim kwartale roku o 8,8%. Zrédtem tak dynamicznego ozywienia
gospodarczego byto przede wszystkim wzmocnienie w sektorze ustug oraz przemysle.
Dodatkowo zaskoczeniem byto takze niewielki wzrost produkcji rolnej, gdzie po stabym
monsunie eksperci spodziewali sie raczej jej spadku. Do najwazniejszych z punktu widzenia
dynamiki rozwoju nalezaty nastepujace branze: goérnictwo, produkcja przemystowa,
budownictwo, handle, hotelarstwo i ustugi transportowe oraz telekomunikacja.

Polityka fiskalna. Tegoroczny budzet ktadzie duzy nacisk na konsolidacje fiskalna
Okresla harmonogram stopniowej redukcji deficytu, wedtug ktérego réznica w wydatkach
i dochodach gospodarki narodowej zmniejszac sie bedzie z 5,5% w roku budzetowym 2010-
2011, do 4,8% w 2011-2012 i 4,1% w 2012-2013. Czesciowo poprawa sytuacji budzetowej
ma by¢ wynikiem wzrostu gospodarczego. Czesciowo zakfada sie, ze dochody panistwa majg
sie zwiekszy¢ dzieki sprzedazy udziatdw w firmach panstwowych oraz licencji na
telekomunikacyjnych obstuge telefonii trzeciej generacji (3G).

Od kwietnia do czerwca 2010 r. (czyli w pierwszym kwartale roku budzetowego)
deficyt budzetowy wynidst 8,6 mld USD, co stanowito jedynie 10,6% catego deficytu
zaplanowanego na ten rok. Przyczynity sie do tego dochody z podatkéw posrednich, ktére
wzrosty pomiedzy kwietniem i czerwcem 2010 r. o 46,2%, co byto konsekwencjg poprawy
sytuacji gospodarczej i wzrostu obrotéw handlowych (eksport zwiekszyt sie | kwartale roku

! Rok budzetowy w Indiach zaczyna sie 1 kwietnia, a konczy 31 marca.



budzetowego o0 32,2% w ujeciu rocznym, a import o 34,2%). Wptywy z cet zwiekszyty sie np.
0 71%.

Ambitny plan reformy systemu podatkowego, ktorego gtéwnym zatozeniem jest
wprowadzenie ogélnonarodowego podatku od towardéw i ustug (zamiast réznych podatkéw
federalnych i stanowych) nie zostanie na razie wprowadzony. Pierwotny termin kwiecien
2010 r. zostat zmieniony na kwiecien 2011 r. Gtéwnym problemem pozostaje brak zgody
wtadz stanowych na zmiane konstytucji.

Inflacja.” Wzrost cen byt jednym z najwazniejszych gospodarczych probleméw rzadu
o silnym wydzwieku politycznym. Wskaznik cen hurtowych (WPI) utrzymywat sie w catym
analizowanym okresie na wysokim poziomie, rosngc z poziomu 8,5% w styczniu 2010 r.
do 11% w kwietniu 2010 r., by od tego czasu ponownie wrdci¢ do poziomu z poczatku roku
osiggajac 8,5% w sierpniu 2010 r., na ktérym utrzymuje sie od tego czasu. Najwiekszym
problemem — podobnie jak w ubiegtym roku — pozostaje znaczny wzrost cen podstawowych
artykutéw konsumpcyjnych. Pod koniec pazdziernika 2010 r. wzrost cen towaréw
podstawowych (w tym przede wszystkim zywnosci) wynidst ponad 16,5%, co mimo poprawy
produkcji rolnej wynikato przede wszystkim ze wzrostu cen Swiatowych tych produktow.

Polityka monetarna. W odpowiedzi na rosngcg inflacje Bank Centralny Indii Reserve
Bank of India (RBI) prowadzit od stycznia 2010 r. restrykcyjng polityke pieniezng starajgc sie
zmniejszy¢ podaz pienigdza, by ograniczyé w ten sposdb presje inflacyjng. Jej gtdwnym
narzedziem byto szes¢ podwyzek stopy redyskontowej (repo). Ostatnia zmiana miata miejsce
2 listopada 2010 r. i podniosta jej wielkos¢ do poziomu 6,25%. W diuzszym terminie te
dziatania powinny pozytywnie wptyngc¢ na zmniejszenie pres;ji inflacyjnej. Z drugiej strony
istnieje coraz wieksza obawa, ze podwyzki stopy redyskontowej spowodujg zwiekszony
naptyw zagranicznego kapitatu i w rezultacie aprecjacje rupii, co obnizy konkurencyjnosé¢
indyjskich przedsiebiorstw.

RBI zaktada, ze jego dziatania pozwolg na obnizenie poziomu inflacji (WPI) do poziomu
5,5% pod koniec roku budzetowego 2010-2011. Jednoczesnie niezalezni eksperci3 szacujg, ze
dziatania banku centralnego nie bedg az tak skuteczne, a inflacja wyniesie 7,9%.

Przeptywy kapitatowe. Wartos¢ inwestycji portfelowych (kapitatu krotkoterminowego)
naptywajgcych do Indii wyniosta w pierwszej potowie 2010 roku 13,4 mld USD. Bank
Centralny Indii szacuje, ze w trzech kolejnych miesigcach roku naptyw tego rodzaju kapitatu
osiggnie az 16,3 mld USD (czyli 65% wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku).
Z kolei naptyw inwestycji bezposrednich w pierwszej potowie tego roku osiggnat kwote 6 mid
USD. Wedtug szacunkéw to tempo naptywu (wynoszgce miesiecznie 1 mld USD) ma by¢
utrzymane takze w drugiej pot. roku.

Naptyw zagranicznego kapitatu byt jednym z gtéwnych przyczyn aprecjacji rupii, ktorej
kurs wzrdst od 1 stycznia 2010 r. o 4,6% w stosunku do dolara, a gtdwny indeks indyjskiego
parkietu zyskat 16,5% w listopadzie 2010 r. Rezerwy finansowe zwiekszyty sie z poziomu
283,5 mld USD pod koniec 2009 r. do 300,2 mld USD w potowie listopada 2010 r. osiggajac
najwyzszy poziom od lipca 2008 r.

2 Inflacja, oficjalnie podawana w cotygodniowych komunikatach, odnosi sie do cen hurtowych (WPI) i bazuje na
poziomie cen w obrotach miedzy wybranymi przedsiebiorstwami (ok. 420). W ostatnim okresie nastgpita
znaczna rozbiezno$¢ miedzy wskaznikiem cen hurtowych, a detalicznych, spowodowana szybkim wzrostem cen
artykutéw spozywczych, ktérych waga we wskazniku cen hurtowych jest stosunkowo niewielka.

* Por. np. Economic Intelligence Service, Monthly Review of the Indian Economy, November 2010.



Polityka inwestycyjna. W zakresie polityki inwestycyjnej rzad rozwaza rozluznienie
regulacji dot. kupna akcji przez indywidualnych inwestoréow. W chwili obecnej bezposredni
zakup papieréw wartosciowych na indyjskim parkiecie dopuszczony jest tylko w przypadku
zagranicznych instytucji. Wprowadzenie mozliwosci bezposredniego zakupu akcji przez
inwestorow indywidualnych pozwolitoby na zwiekszenie przeptywéw kapitatowych
i mogtoby takze ograniczy¢ zmiennos¢ tego rodzaju przeptywdédw (inwestycje podmiotow
instytucjonalnych sg zazwyczaj mniej stabilne niz indywidualnych).

Produkcja przemystowa. W pierwszej pot. 2010 r. wzrost produkcji przemystowej
utrzymywat sie na wysokim poziomie, osiggajgc w pierwszym kwartale roku wartos¢ 15,2% i
11,5% w drugim kwartale. W ujeciu miesiecznym w czerwcu 2010 r. Indie zanotowaty
najnizszy wzrost produkcji przemystowej od 13 miesiecy (7,1%). Obnizenie tempa wzrostu
produkcji wynikato z kilku czynnikow. Po pierwsze, w miesigcach letnich spada zwykle
wydajnos¢ produkcji. Po drugie, firmy zaczety ogranicza¢ swoje zapasy magazynowe.
Po trzecie, spadek byt tez konsekwencjg powrotu produkcji przemystowej do poziomu sprzed
kryzysu.

Rolnictwo. Tegoroczny monsun okazat sie znacznie lepszy niz ubiegtoroczny. Opady
w sezonie monsunowym 2010 roku wyniosty 102% dtugoterminowej sredniej indyjskiej i byty
znacznie wyzsze niz w 2009 roku, kiedy to ten sam wskaznik wyliczony zostat na jedynie 77%.
Ta poprawa sytuacji pogodowej powinna pozytywnie wptyng¢ na wyniki sektora rolnego.
Wedtug szacunkéw w roku budzetowym 2010-2011 produkcja gtéwnych towardéw rolnych
ma wzrosngc o 7,2% (dla poréwnania w ubiegtym roku zanotowano spadek o 6,6%).

2. Handel zagraniczny

Rok 2010 przynidést dynamiczny wzrost obrotéw handlowych Indii, co byto wynikiem
wychodzenia ze $wiatowej recesji gospodarczej gtéwnych parterow handlowych kraju.
Wedtug danych za pierwsze cztery miesigce roku finansowego 2010-2011 eksport Indii —
W ujeciu rocznym — wzrdst o 30%, a import 0 27%. Wsrdd gtéwnych towardéw eksportowych
odnotowujacych najwiekszg dynamike wymienic nalezy: produkty petrochemiczne, kamienie
szlachetne i bizuterie, tekstylia oraz urzgdzenia mechaniczne.

Tabela 1. Obroty handlu zagranicznego Indii w latach 2005-2010 (w min USD)

2005 2006 2007 2008 2009 22%(;%' 22%1101'
-2006 -2007 -2008 -2009 -2010 : )
(4 mies.) | (4 mies.)
Obroty 236130 | 305997 | 414546 | 488991 | 467123 | 136894 | 175682
Export 102710 | 124629 | 162983 | 185295 | 178751 52 739 68 765
Import 133420 | 181368 | 251562 | 303696 | 288372 84155 | 106917
Saldo 30710 | -56739| -88578 | -118401 | -109621| -31416| -38152

Zrédto: Ministerstwo Gospodarki Indii

Wedtug danych za kwiecieni-lipiec 2010 r. najwazniejszymi parterami Indii w eksporcie,
podobnie jak w poprzednich latach, pozostajg Zjednoczone Emiraty Arabskie (udziat
w eksporcie 14,0% w porownaniu z 14,4% w ubiegtym roku), Stany Zjednoczone (11,6%
w porownaniu z 11,5%) i Chiny (5,3% i 5,1%).




Wykres 1. Struktura geograficzna wymiany handlowej Indii (kwiecien-lipiec 2010 r.)
w procentach.
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Zrédto: Ministerstwo Gospodarki Indii

Wsrdod dostawcow towardw do Indii w pierwszych 4 miesigcach roku budzetowego
2010-2011 gtéwna role odgrywaty Chiny, Zjednoczone Emiraty Arabskie i Arabia Saudyjska.
Istotna rola az dwoéch panstw z Bliskiego Wschodu byta przede wszystkim wynikiem
istotnego znaczenia, jakie w indyjskim imporcie ma ropa naftowa (prawie 32% udziatu) i
dynamicznego wzrostu wartosci jej importu (o 41% w ujeciu rocznym).

Tabela 2. Struktura rzeczowa importu Indii (kwiecien-lipiec 2010 r.) w min USD.

Pozycja Grupa towarowa IV-VII 2009 IV-VII 2010 (P) | % Wzrost | % Udziat
1 | Ropa i produkty ropopochodne 23993,4 33920,2 41,4 31,7
2 | Perty 39259 8 632,9 119,9 8,1
3 | Zioto 7 509,0 7 388,9 -1,6 6,9
4 leftzr)é"r‘]’l’ér‘]’;fh elektrycznych i 6 400,1 7 089,5 10,8 6,6
5 | Towary elektroniczne 7 075,8 5 785,6 -18,2 5,4
6 | Zelazo i stal 2 363,9 3908,7 65,4 3,7
7 | Chemikalia organiczne 2614,4 3817,2 46,0 3,6
8 | Wegiel, koks i brykiety 2928,0 3640,2 24,3 34
9 | Rudy metali i ztom 2 309,9 3046,5 31,9 2,9

10 | Inne towary 2001,4 30194 50,9 2,8
tacznie 84 155,6 106 917,1 27,1 100,0

Zrédto: Ministerstwo Gospodarki Indii

Poza ropg i produktami ropopochodnymi w strukturze importu Indii duze znaczenie
odgrywajg takze perty (udziat 8,1%) i ztoto (8,1%), efekt roli przemystu jubilerskiego
w gospodarce indyjskiej. Widoczne jest to takze w strukturze eksportu. Wedtug danych za
pierwsze cztery miesigce roku budzetowego 2010-2011 kamienie szlachetne stanowity 15%
towardow sprzedawanych przez Indie za granice. Warto takze zwrdci¢ uwage na znaczenie
Indii jako swiatowego producenta lekéw. Udziat tej grupy towardw wynosit w analizowanym
okresie 4,8%.



Tabela 3. Struktura rzeczowa eksportu Indii (kwiecien-lipiec 2010 r.) w min USD.
Pozycja Grupa towarowa IV-VII 2009 IV-VII 2010 (P) | % Wzrost | % Udziat
1| Ropa i produkty ropopochodne 6 243,3 11 601,12 85,8 16,9
2 | Kamienie szlachetne i bizuteria 8 655,8 10 343,9 19,5 15,0
3 | Urzadzenia transportowe 4168,0 6 591,2 58,1 9,6
4 | Inne towary 3077,5 4 439,8 44,3 6,5
5 ][';'r‘r'];'cl”u‘iy‘(’:rzonde”kty 27283 3301,0 21,0 4,8
6 | Maszyny i urzgdzenia 3055,0 32794 7.4 4,8
7 | Gotowe ubrania bawetniane 2 810,8 2 554,6 -9,1 3,7
8 | Ruda zelaza 12829 2348,1 83,0 34
9 | Produkty z metali 1 980,2 2 156,5 8,9 3,1
10 | Przedza bawetniana 1003,2 1699,8 69,5 2,5
tacznie 52 739,7 68 765,8 30,4 100,0

Zrédto: Ministerstwo Gospodarki Indii
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